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INTRODUGCAO

A presente Politica de Investimentos se fundamenta na Resolucédo do Conselho

Monetario Nacional n® 3.922/2010, alterada pelas Resolugoes CMN n° 4.392/2014,
4.604/2017 e 4.695/2018 ("Resolugdo 3.922") e a Portaria do Ministério da Previdéncia
Social n°® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n° 170/2012, n°® 440/2013, n°
65/2014. n° 300/2015, MF n° 01/2017, MF n® 577/2017, SEPRT n° 555/2019 ("Portaria

819") dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes que nortearao 0S
vestimentos do IJAPSM, com foco no cumprimento das metas de gestdo definidas

para o ano de 2021 e tendo em consideracdo os estudos atuariais e O cenario

econodmico esperado.

A estratégia de investimentos tem como ponto central o respeito as condigoes
de seguranca, a rentabilidade, solvéncia e liqguidez dos ativos financeiros a serem

escolhidos mediante avaliacdes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas,

observando indicadores de tendéncia e osciladores técnicos de mercado.

OBJETIVO DA GESTAO

Esta Politca de Investimentos tem como objetivo central promovera
maximizacao da rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagao

e integridade de seu patriménio e, posteriormente, a constituicao de reservas para o

pagamento de beneficios aos seus segurados.
O objetivo da alocagdo dos recursos sera a preservagao do equilibrio financeiro

e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 5,47% (cinco virgula quarenta e

sete por cento) ao ano de taxa de juros, acrescida da variagao do IPCA — indice de

Precos ao Consumidor Amplo.

JUSTIFICATIVA DE ESCOLHA DO INDEXADOR

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA € o indexador

mais aderente ao retorno dos investimentos do IAPSM, tendo em vista que integra




a remuneracao dos titulos pos-fixados de emissdo do Tesouro Nacional (Tesouro

IPCA+), os quais fazem parte das carteiras dos Fundos de Investimento onde sao

aplicados os recursos do RPPS.

VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2021 e devera ser
aprovada, antes de sua implementacao, pelo 6rgao superior competente, conforme

determina o art. 5° da Resolucao 3.922.
O art. 4° da Resolucao 3.922 determina que a politica anual de investimentos

podera ser revista no curso de sua execucgdo, com vistas a adequagao ao mercado ou

a nova legislacao.

CENARIO ECONOMICO

O governo americano ja injetou trilhdes de dodlares na economia, em pacotes
historicos de estimulo as empresas. O mercado trabalha mais otimista quanto a
aprovacao deste pacote pelo congresso americano, o que levou a uma boa alta nos
mercados acionarios do mundo inteiro. Segundo o FMI a economia americana devera
crescer 4,5% em 2021, apos cair 8% em 2020.

A Europa passa pela segunda onda de contaminacao por covid-19, que esta

afetando fortemente o setor de servigos. Estima-se que a economia da zona do euro

tenha retracao de 10,2% neste ano e crescimento de 6% em 2021.

Para a retomada da economia mundial no pos-pandemia, temos um cenario
bem mais desafiador para paises emergentes, principalmente paises Latino
Americanos, regiao fortemente afetada pelo virus. Segundo o FMI a queda do PIB da
regiao sera de 9,4% neste ano, com forte recuperacao em 2021 para a retomada da
economia mundial no pos-pandemia.

Nesse cenario, a queda no PIB global esperada para 2020 pelo FMI é de -
4,9%, enquanto que para 2021 o fundo estima um crescimento econémico de 5,4%.

As projecoes do FMI quanto ao PIB dos paises emergentes e das economias
mais avangadas sao de retragcao de 1,0% e 6,1% em 2020 e crescimento de 4.5% e
6,6% em 2021, respectivamente.

O endividamento publico Brasileiro (Governo Federal) devera representar 98%

do PIB brasileiro ao final de 2020. O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil caiu 9,7%

no segundo trimestre de 2020, em relagéo ao trimestre anterior, com impacto mais

relevante na industria e nos servigos, com queda de 12,3% e 9,7%, respectivamente.

OPIB do setor de agropecuaria subiu 0,4% no mesmo periodo.
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Segundo as projecoes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil
devera crescer 3,50% em 2021, apos uma queda de 5,04% em 2020, e apesar de ja
apresentar uma alta relevante em algumas cestas de produtos, a inflagao geral medida
pelo IPCA, ndo tem reagido no curto prazo a injegéo de recursos feita pelo govermno
federal e manutencdo dos juros baixos, feita pelo banco central. O mercado estima
que a inflagdo termine 2020 em 2,05% a.a, e permanega abaixo da meta em 2021.

O relatério Focus do Banco Central destaca expectativa da Selic em 2,00%

para 2020 e 2,50% para 2021.

Na reunido do Copom - Comité de Politica Monetaria, realizada no dia 16 de
setembro, a taxa Selic foi mantida no menor patamar histérico, de 2,00% a.a. O comité
destacou que a recente alta nos precos dos alimentos ja era esperada, mas que a
inflacdo estd em um patamar abaixo do centro do centro da meta (3,75%), estimulando

a permanéncia dos juros baixos por muito tempo. Quanto a questao fiscal o comité

enfatizou a necessidade da manutencao da agenda de reformas.

EXPECTATIVA DE MERCADO
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DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

Os investimentos especificos sao definidos com base na avaliagao
risco/retorno. Individualmente, os retornos dos ativos sao projetados com base em
um modelo que parte do cenario macroeconomico (global e local) e projeta os
impactos desse cenario para o comportamento da curva futura de juros no caso da

Renda Fixa, e para os diversos setores economicos e empresas no caso da Renda

Variavel.




MODELO DE GESTAO

A gestao das aplicagdes dos recursos do IAPSM, de acordo com o Artigo 3°, §
5° Inciso | da Portaria MPS n° 440/13, sera propria, ou seja, o RPPS realizara
diretamente a execugcdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos

recursos, respeitados os parametros da legislacao.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A Estratégia de Alocacao dos Recursos do IAPSM visa garantir o equilibrio de

longo prazo entre os ativos e as obrigacdes previdenciarias, por meio do atingimento
da meta de rentabilidade, definida como a variacao do IPCA acrescida de 5,47% ao
ano. Desse modo, para o exercicio de 2021, adotando-se um perfil de prudéncia e
conservadorismo, com vistas ao atingimento da meta atuarial, os recursos dos Fundos
do IAPSM serao direcionados para o segmento de Renda Fixa, em sua totalidade ou
em maior parte, devendo restringir-se aos seguintes ativos e limites, nos termos do

Art. 7° da Resolugao CMN n° 3.922/2010, com redagéo dada pela Resolu¢do CMN ri°
4.60412017.

Oportunamente, no decorrer do exercicio de 2021, adotando-se um perfil de
prudéncia e conservadorismo, com vistas ao atingimento da meta atuarial, por meio de
diversificagao, os recursos dos Fundos do IAPSM poderdo ser direcionados para o

segmento de Renda Variavel, em até 10% do seu patrimonio, devendo restringir-se

aos seguintes ativas e limites, nos termos do Art. 8° da Resolucdo CMN n°

3.922/2010, com redacao dada pela Resolucao CMN n° 4.604/2017.

LOCACAO DE RECURSOS

Os limites propostos por essa Politica de Investimentos, bem como sua

concentragao, vedagoes e limitagbes acima da Resolugdo CMN 3.922/2010 estdo

sintetizadas no Quadro 1 para o segmento de Renda Fixa e no Quadro 2. para o

segmento de Renda Variavel:

W




Quadro1

——

Segmento Tipo de Ativo Limite Resolugdo CMN % | Limite Escolhido
Titulos Pdblicos de emissdo do TN - Art. 72, |, a 100
FI 100% titulos TN - Art. 72, |, b 100 20
ETF - 100% Titulos Pablicos - Art.7%,1,c 100 JT 20
eracoes compromissadas - Art. 72, || -
FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 72, 111, a 60 | 10
ETF - Renda Fixa "Referenciado” - Art. 72, 111, b 60
Renda Fixa |FLRenda Fixa - Geral - Art. 72,1V, a 40 1 10
ETF - Demais Indicadores de RF - Art. 72,1V, b 40
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, b 20
DB - Certificado de Depdsito Bancario - Art. 72, VI, a 15
em Dlreutos Credntonos Cota Semor Art. 72, VII, a 5
—
Fl Debéntures de Infraestrutura -Art.79ViLe | 5 |
Quadro 2
Seme;to Tipo de Ativo Limite a:solu a0 CMN % | Limite Escolhido

Fl de Acdes - Indices ¢/ no minimo 50 acdes - Art. 82,1, a ——
ETF - [ndice de Acdes (¢/ nominimo50)-Art.841L,b | 30 |
FI de AcOes - Geral - Art. 82,11, a —

ETF - Demais indices de Ajoes Art. 89, I, b
FIl Multimercado - Aberto - Art. 82, |11

em Participagdes - Art. 82, 1V, a T R
Imobmanos Art. 82, IV, b

Renda Variavel

FI Acoes - Mercado de Acesso - Art. 82, IV. ¢

PARAMETROS DE RENTABILIDADES

A Portaria MF n° 464/18 e a Portaria MF n° 12.233/20 determinaram uma nova
forma de auferir a meta de investimentos a ser utilizada como taxa de desconto para

apuracao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS.

Considerando os cupons dos titulos publicos federais e o Ibovespa. Tal
projecao considerou a NTN-B com vencimento em 2055 para estimar o retorno da
renda fixa e a rentabilidade real média do Ibovespa nos Ultimos 15 anos para a renda
variavel e investimentos no exterior. Assim, temos trés possiveis cenarios de retornos

reais para os investimentos:




Conservador Moderado Agressivo

Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00%

Peso Renda Variavel + Exterior 20,00% 30,00% 40,00%

MILP 5,16% 5,62% 6,07%

O resultado da andlise do perfii de investidor apontou o RPPS como

CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua meta aqui considerada de 5,47%.

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagéo no valor dos ativos financeiros que possa gerar

perdas para instituicdo decorrentes da variacdo de pardmetros de mercado, como

cotagoes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de

inflacao, por exemplo.
O IAPSM adotou a metodologia de VAR-VALUE-AT-RISK para controle de

Risco de Mercado.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela
Incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor.
Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um

prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates

solicitados.
O IAPSM daréa preferéncia nas compras de carteiras com liquidez diarias e

deverao ser precedidas de atestado do responsavel lega pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.

CONSIDERAOES FINAIS

As informagoes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisoes

deverao ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de

sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia

Social.




A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, Ill e IV, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolugao CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, a
Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do IAPSM, Diario Oficial

do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao, sem prejuizo de outros canais
oficiais de comunicacao.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do IAPSM serdo realizadas

sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da

preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacgao a nova legislagao.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do orgao

superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros.

Cachoeira do Arari - Pa, aos 06/07/2021.

ANTONIO/AUGUSTO FIGUEIREDO ATHAR
Prefefto de Cachoeira do Arari - PA
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Vania Maria Figueiredo Cabral
Gestora - IAPSM




Membros do Conselho Deliberativo e Fiscal do Instituto de Previdéncia

Social do Municipio - IAPSM, responsaveis pela aprovacao desta Politica de
Investimentos.
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RAIMUNDO MONTEIRO MURIBECA
Conselheiro do IAPSM
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SELMA LUCIA FEIO FERNANDES
Conselheiro do [APSM
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AGUINALDO DO SOCORRO RIBEIRO PEREIRA
Conselheiro do IAPSM
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ROBSON RAMOS CALANDRINI
Conselheiro do IAPSM
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MARIA AUGUSTA BRITO DE ABREU
Conselheira do IAPSM




